O Flossbach von Storch

Auswertung der Ausfithrungsqualitdt (Professionelle Kunden)

Eine wesentliche Neuerung durch Einfihrung der MIFID Il in nationales Recht ist die Pflicht der Flossbach
von Storch AG (FvS), einmal jdhrlich fir jede Gattung von Finanzinstrument die funf Ausfihrungspldtze
zu veroffentlichen, die ausgehend vom Handelsvolumen am wichtigsten sind und Informationen Gber
die dort erreichte Ausfihrungsqualitdt zusammenzufassen.

Die hier dargestellte Auswertung der Ausfiihrungsqualitdt gilt fir alle Ausfihrungen von
Handelsauftrdgen, die im Rahmen der Portfolioverwaltung von Sondervermogen ausgefihrt werden
sowie fir Ausfuhrungen im Rahmen der Finanzportfolioverwaltung fur Professionelle Kunden. Die
Analyse der Ausfiihrungsqualitdt basiert ausschlieBlich auf eigenen Daten.

Far die im Folgenden erlduterte Beurteilung der Ausfihrungsqualitdt ist nur die Kundenkategorie
Professionelle Kunden relevant.

Es bestehen weder enge Verbindungen der Flossbach von Storch AG zu einzelnen Brokern/
Kontrahenten, noch bestehen Interessenkonflikte zu diesen.

Auch bestehen keine spezifischen Vereinbarungen bzgl. erhaltener oder geleisteter Zahlungen oder
Rabatten. Anderungen in der Broker-Auswahl haben im Berichtszeitraum nicht stattgefunden.

1) Eigenkapitalinstrumente - Aktien und Aktienzertifikate

Erlduterung der relativen Bedeutung der Ausfihrungsfaktoren:

Die FvS hat keinen direkten Zugang zu den Ausfihrungspldtzen und fihrt diese Auftrdge im Rahmen
ihrer Dienstleistung nicht selbst aus, sondern beauftragt Dritte mit der Auftragsausfihrung.

Die Auswahl erfolgt danach, ob die beauftragten Einrichtungen im Regelfall gleichbleibend eine
bestmogliche Ausfiihrung im Interesse des Kunden gewdhrleisten kénnen.

Es sind nur solche Broker fur die Ausfiihrung von Auftragen auszuwdhlen, deren Ausfihrungsverhalten
und Handelsmodell es ermoglichen, das bestmogliche Ergebnis fur die ibermittelten Auftrage zu
erzielen.

Die Auftrage dirfen nur an Broker gegeben werden, die im Rahmen des Broker-Auswahlprozesses
Uberprift und freigegeben wurden und damit auf der Brokerliste der FvS aufgefiihrt sind bzw. der
gewdhlte Broker auch die Freigabe der jeweiligen Kapitalverwaltungsgesellschaft (KVG) hat.

Kriterien far die Auswahl des Brokers:

= Preis/Kurs des Vermogensgegenstandes

= Kosten der Auftragsausfiihrung

= Schnelligkeit und Art der Ausfiihrung

= Wahrscheinlichkeit und Qualitdt der Ausfiihrung bzw. Abwicklung
= Umfang und Art des Auftrages

= Zeitpunkt der Order

=  Typdes Finanzinstruments
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Die Auswahl ist grundsdtzlich am Gesamtentgelt orientiert, d.h. am Kauf- oder Verkaufspreis des
jeweiligen Finanzinstruments sowie samtlicher mit der Auftragsausfihrung verbundener Kosten
einschlieRlich der Kosten Dritter, jedoch kann der Wert einer bestimmten Transaktion auch durch die
ubrigen Ausfihrungsfaktoren beeinflusst werden. Die relative Bedeutung der Faktoren kann je nach Art
der Order oder des Finanzinstruments variieren.

2) Schuldtitel (Schuldverschreibungen, Geldmarktinstrumente)

Erlduterung der relativen Bedeutung der Ausfihrungsfaktoren:

Diese werden grundsdtzlich auBerborslich gehandelt. Es sind nur solche Broker/ Kontrahenten
auszuwdhlen, deren Ausfiihrungsverhalten und Handelsmodell es erméglichen, das bestmdogliche
Ergebnis fir die Gbermittelten Auftrdge zu erzielen.

Die Auftrdge dirfen nur an solche Kontrahenten gegeben werden, die im Rahmen des Broker/
Kontrahenten-Auswahlprozesses tiberpruft und freigegeben wurden und damit auf der Brokerliste der
FvS aufgefiihrt sind bzw. der gewdhlte Broker/ Kontrahenten auch die Freigabe der jeweiligen
Kapitalverwaltungsgesellschaft (KVG) hat.

Kriterien fur die Auswahl des Kontrahenten:

= Preis/Kurs des Vermogensgegenstandes

= Kosten der Auftragsausfiihrung

= Umfang und Art des Auftrages

= Wahrscheinlichkeit und Qualitdt der Ausfiihrung bzw. Abwicklung
= Zeitpunkt der Order

= Typ des Finanzinstruments

Fir den Handel werden grundsdtzlich mehrere Broker/Kontrahenten angefragt. Jeweils das
vorteilhafteste Angebot wird ausgewadhlt. Die Auswahl des Kontrahenten erfolgt anhand von Offerten,
Preis-Indikationen und der Wahrscheinlichkeit der Ausfihrung.

3) Zinsderivate (Termin- und Optionskontrakte, Swaps, Termingeschdfte, Sonst. Zinsderivate)

Erlduterung der relativen Bedeutung der Ausfiihrungsfaktoren:

Die FvS hat keinen direkten Zugang zu den Ausfihrungspldtzen und fuhrt diese Auftrdge im Rahmen
ihrer Dienstleistung nicht selbst aus, sondern beauftragt Dritte mit der Auftragsausfiihrung.

Die Auswahl erfolgt danach, ob die beauftragten Einrichtungen im Regelfall gleichbleibend eine
bestmdogliche Ausfiihrung im Interesse des Kunden gewdhrleisten kénnen.
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Es sind nur solche Broker fur die Ausfihrung von Auftrdgen auszuwdhlen, deren Ausfihrungsverhalten
und Handelsmodell es ermoglichen, das bestmogliche Ergebnis fur die Gbermittelten Auftrdge zu
erzielen.

Die Auftrdge dirfen nur an Broker gegeben werden, die im Rahmen des Broker-Auswahlprozesses
Uberpruft und freigegeben wurden und damit auf der Brokerliste der FvS aufgefihrt sind bzw. der
gewdhlte Broker auch die Freigabe der jeweiligen Kapitalverwaltungsgesellschaft (KVG) hat.

Kriterien fur die Auswahl des Brokers:

= Preis/Kurs des Vermogensgegenstandes

= Kosten der Auftragsausfiihrung

= Schnelligkeit und Art der Ausfiihrung

= Wahrscheinlichkeit und Qualitdt der Ausfiihrung bzw. Abwicklung
= Umfang und Art des Auftrages

=  Zeitpunkt der Order

= Typ des Finanzinstruments

4) Wadhrungsderivate (Termin- und Optionskontrakte, Swaps, Termingeschadfte, Sonst.
Wadhrungsderivate)

Erlduterung der relativen Bedeutung der Ausfihrungsfaktoren:

Die FvS hat keinen direkten Zugang zu den Ausfihrungspldtzen und fihrt diese Auftrage im Rahmen
ihrer Dienstleistung nicht selbst aus, sondern beauftragt Dritte mit der Auftragsausfiihrung.

Die Auswahl erfolgt danach, ob die beauftragten Einrichtungen im Regelfall gleichbleibend eine
bestmaogliche Ausfiihrung im Interesse des Kunden gewdhrleisten kénnen.

Es sind nur solche Broker fur die Ausfiihrung von Auftragen auszuwdhlen, deren Ausfiihrungsverhalten
und Handelsmodell es ermoglichen, das bestmogliche Ergebnis flr die Gbermittelten Auftrdge zu
erzielen.

Die Auftrage dirfen nur an Broker gegeben werden, die im Rahmen des Broker-Auswahlprozesses
Gberprift und freigegeben wurden und damit auf der Brokerliste der FvS aufgefiihrt sind bzw. der
gewdhlte Broker auch die Freigabe der jeweiligen Kapitalverwaltungsgesellschaft (KVG) hat.

Es handelt sich hier ausschlieBlich um Devisentermingeschdfte (DTGs).

Diese werden in Abstimmung mit der jeweiligen Kapitalverwaltungsgesellschaft grundsatzlich Giber die
jeweilige Verwahrstelle, sowie Giber weitere von der Verwahrstelle freigegebene Broker gehandelt.
Soweit mehrere Optionen bestehen, erfolgt eine strikte Orientierung am Gesamtentgelt.
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5) Aktienderivate (Termin- und Optionskontrakte, Swaps, Sonst. Aktienderivate)

Erlduterung der relativen Bedeutung der Ausfihrungsfaktoren:

Die FvS hat keinen direkten Zugang zu den Ausfihrungspldtzen und fihrt diese Auftrdge im Rahmen
ihrer Dienstleistung nicht selbst aus, sondern beauftragt Dritte mit der Auftragsausfihrung.

Die Auswahl erfolgt danach, ob die beauftragten Einrichtungen im Regelfall gleichbleibend eine
bestmogliche Ausfiihrung im Interesse des Kunden gewdhrleisten kénnen.

Es sind nur solche Broker fur die Ausfiihrung von Auftragen auszuwdhlen, deren Ausfiihrungsverhalten
und Handelsmodell es ermoglichen, das bestmogliche Ergebnis fir die ibermittelten Auftrdge zu
erzielen.

Die Auftrage dirfen nur an Broker gegeben werden, die im Rahmen des Broker-Auswahlprozesses
Uberprift und freigegeben wurden und damit auf der Brokerliste der FvS aufgefiihrt sind bzw. der
gewdhlte Broker auch die Freigabe der jeweiligen Kapitalverwaltungsgesellschaft (KVG) hat.

Kriterien far die Auswahl des Brokers:

= Preis/Kurs des Vermogensgegenstandes

= Wahrscheinlichkeit und Qualitdt der Ausfiihrung bzw. Abwicklung
= Umfang und Art des Auftrages

= Kosten der Auftragsausfiihrung

= Schnelligkeit und Art der Ausfihrung

=  Typ des Finanzinstruments

= Zeitpunkt der Order

6) Borsengehandelte Produkte (bérsengehandelte Fonds, borsengehandelte
Schuldverschreibungen)

Erlduterung der relativen Bedeutung der Ausfiihrungsfaktoren:

Die FvS hat keinen direkten Zugang zu den Ausfihrungspldtzen und fihrt diese Auftrdge im Rahmen
ihrer Dienstleistung nicht selbst aus, sondern beauftragt Dritte mit der Auftragsausfiihrung.

Die Auswahl erfolgt danach, ob die beauftragten Einrichtungen im Regelfall gleichbleibend eine
bestmogliche Ausfiihrung im Interesse des Kunden gewdhrleisten kénnen.

Es sind nur solche Broker fiir die Ausfiihrung von Auftragen auszuwdhlen, deren Ausfihrungsverhalten
und Handelsmodell es ermoglichen, das bestmogliche Ergebnis fir die ibermittelten Auftrage zu
erzielen.

Die Auftrdge dirfen nur an Broker gegeben werden, die im Rahmen des Broker-Auswahlprozesses
Uberprift und freigegeben wurden und damit auf der Brokerliste der FvS aufgefiihrt sind bzw. der
gewahlte Broker auch die Freigabe der jeweiligen Kapitalverwaltungsgesellschaft (KVG) hat.
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Kriterien far die Auswahl des Brokers:

= Preis/ Kurse des VermoOgensgegenstandes

=  Kosten der Auftragsausfiihrung

= Schnelligkeit und Art der Ausfihrung

= Wahrscheinlichkeit und Qualitdt der Ausfihrung bzw. Abwicklung
= Umfang und Art des Auftrages

=  Typdes Finanzinstruments

= Zeitpunkt der Order

Die Auswahl ist grundsdtzlich am Gesamtentgelt orientiert, d.h. am Kauf- oder Verkaufspreis des
jeweiligen Finanzinstruments sowie saimtlicher mit der Auftragsausfihrung verbundener Kosten
einschlieRlich der Kosten Dritter, jedoch kann der Wert einer bestimmten Transaktion auch durch die
Gbrigen Ausfuihrungsfaktoren beeinflusst werden. Die relative Bedeutung der Faktoren kann je nach Art
der Order oder des Finanzinstruments variieren.

Im Regelfall handelt es sich um Exchange Traded Funds (ETFs) und Exchange Traded Commodities (ETCs).

7) Sonstige Instrumente

Erlduterung der relativen Bedeutung der Ausfihrungsfaktoren:

Die hierunter erfassten Wandelanleihen werden grundsdtzlich auRBerborslich gehandelt. Es sind nur
solche Broker/ Kontrahenten auszuwdhlen, deren Ausfihrungsverhalten und Handelsmodell es
ermoglichen, das bestmdogliche Ergebnis fiir die Gibermittelten Auftrdge zu erzielen.

Die Auftrdge dirfen nur an solche Kontrahenten gegeben werden, die im Rahmen des Broker/
Kontrahenten-Auswahlprozesses Giberpriift und freigegeben wurden und damit auf der Brokerliste der
FvS aufgefuihrt sind bzw. der gewdhlte Broker| Kontrahenten auch die Freigabe der jeweiligen
Kapitalverwaltungsgesellschaft (KVG) hat.

Kriterien flr die Auswahl des Kontrahenten:

= Preis/Kurs des Vermogensgegenstandes

= Umfang und Art des Auftrages

= Wahrscheinlichkeit und Qualitdt der Ausfiihrung bzw. Abwicklung
= Typ des Finanzinstruments

=  Kosten der Auftragsausfiihrung

= Zeitpunkt der Order

Fir den Handel werden grundsadtzlich mehrere Broker/Kontrahenten angefragt. Jeweils das
vorteilhafteste Angebot wird ausgewadhlt. Die Auswahl des Kontrahenten erfolgt anhand von Offerten,
Preis-Indikationen und der Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung.
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